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Resumen

Este articulo explora las raices de la dificil situaciéon actual en el Sur Europeo, donde el
crecimiento econémico futuro probablemente sera débil y acompafiado de niveles de
desempleo “estructural” masivos, desigualdad creciente y sucesivas crisis de cohesion social
y politica. Para ello, el articulo toma a Espafia como caso paradigmatico de esta “nueva
normalidad”, y sostiene que la “racionalidad irracional” de la crisis en el capitalismo puede
verse en los sucesivos ciclos de crisis que han resultado en el presente escenario econémico
catastrofico espafiol, y — a través de la Uniéon Econdémica y Monetaria Europea — en la
limitacién de oportunidades politicas para restablecer el crecimiento mas alla que en la
subordinacién de la reproduccion social al poder del dinero y la (cada vez mas autoritaria)
ley. En este sentido, el articulo se enmarca en analisis diacrénicos basados en la teorfa del
valor del desarrollo capitalista que trazan la prefiguraciéon de las formas contemporaneas de
crisis en la formaciéon y “resolucién” de los ciclos precedentes de sobreacumulacion y

devaluacion.



‘Las crisis, podemos concluir, son racionalizadores irracionales de un sistema
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irracional.’

‘Tenemos un capitalismo rentable con alto desempleo. Es una combinacion
singular de capitalismo con austeridad que funciona en términos de beneficios
pero no restablece crecimiento econémico a un nivel que pueda resolver la

crisis de la desocupacion... Esto es la nueva normalidad [new normal).”

En 20006, en el punto algido del boom econémico, el presidente de Espana, José Luis
Rodriguez Zapatero, celebrd el llamado wmilagro espariot: ‘Es dificil’, resumid, ‘encontrar en
nuestra historia moderna un periodo de estabilidad politica, crecimiento econémico y
bienestar social como el que hemos experimentado desde 1986’. ‘No hay duda’, afiadio,
‘que Espafia es mas moderna, mas prospera y esta mas unida que la Espafia que entré en la
Comunidad Europea hace veinte afios’.* Las palabras de Rodriguez Zapatero estaban
sustentadas por una década de alto crecimiento econémico, en la cual la economia espafiola
crecié mas rapido que la media de la Unién Europea (EU) y creaba empleo a un ritmo que
superaba a cualquier otro pais de la UE. Sin embargo, sélo tres afios mas tarde, Espafia se
encontraba sumida en una recesiéon profunda, la mas honda desde la transicion democratica
a finales de los sesenta.

La explosion de la crisis en 2007 y la subsecuente recesion global, sin lugar a duda,
expuso rapidamente las contradicciones de los diez afnos anteriores de crecimiento
econémico del wzilagro espasiol. Un crecimiento construido bajo la expansion de los circuitos
ficticios de capital en la Eurozona y el endeudamiento (especialmente privado y con el
exterior). Ilustrativo de ello fue como en poco tiempo, el déficit fiscal espafiol pas6é de un
superavit equivalente al 1,9% del producto interno bruto (PIB) en 2007 al déficit de un
11,1% en 2009. De hecho, cuando el gobierno ya no pudo financiar el creciente déficit
primario y los bancos eran incapaces de captar fondos suficientes en los mercados
internacionales, el wilagro espasiol se derrumb6 como un castillo de naipes. Caida que se
intensificé cuando los bancos, en particular los alemanes y franceses, empezaron a reducir
su exposicién de pasivos en Espafia y del resto de paises con problemas para repatriarlos
hacia productos financieros en sus pafses de origen.’

En el momento que escribimos, octubre 2014, parece que segin algunos lo peor ya ha
pasado. El Fondo Monetario Internacional (FMI) ha anunciado que Espafia va a crecer a
una tasa del 1,3% del PIB en 2014 y en el 2015 la tasa de crecimiento sera superior a la

alemana. Para el FMI, esta mejora se apoya ‘tanto por una demanda externa como



doméstica que reflejan la mejora de las condiciones financieras y el aumento de la
confianza’.’

Por su parte, Mariano Rajoy — actual presidente de Espafia — interpreta la
“recuperacién” por una parte en la “estupenda” fortaleza del sistema bancario espafiol.’
Solidez facilitada a golpe de talonario del Estado espanol: desde 2009 el Estado ha
canalizado billén tras billén de euros para recapitalizarlo y rescatarlo del colapso.” Por la
otra parte, debido al conjunto de reformas econémicas, financieras y sociales realizadas por
su gobierno. Estas medidas, basadas en politicas de oferta, se han centrado en flexibilizar
todavia mas el mercado de trabajo, profundizar procesos de liberalizacion y externalizacion
de servicios publicos, reducir las pensiones y el estado del bienestar. En esta linea, este
mismo mes, el Wall Street Journal ha loado Espafia como el gran ejemplo a seguir en Europa:
‘podria ser conveniente que los vecinos de Espafia intentaran el mismo tipo de reformas
basadas en la oferta... para [obtener] un buen resultado’.’

Sin embargo, y en contraposicion a estas visiones, Espafia permanece inmersa en una
crisis donde las devaluaciones de capital y trabajo han tenido un impacto devastador en la
sociedad y, en particular, en la capacidad de la clase trabajadora para garantizarse los
medios de su propia reproduccion. Por ejemplo, el impacto en la provision de vivienda ha
sido especialmente severo aunque logico, dado el papel que la deuda hipotecaria ha jugado
en la expansion del consumo durante los afios del boom. Entre los afios 2008 y 2012 se
produjeron 172.000 desahucios por falta de pago hipotecario y 178.000 casos contintian en
consideracién en los juzgados, '’ mientras que la tasa media de 6rdenes judiciales de
desahucio en 2013 fue de 184 al dia."" Pero posiblemente el indicador mas tragico de la
profundidad y de los costes humanos de la crisis ha sido el dramatico aumento del
desempleo. En abril del 2013 el desempleo en Espana alcanzé su récord histérico: mas de
0,2 millones de parados, es decir, mas del 27% de la poblacién en edad de trabajar; y lo que
es mas tragico atin, con unos niveles de desempleo juvenil que alcanzaban un 57%." Y es
que a medida que la crisis ha ido avanzando, la destruccion de empleo ha aumentado. En
primer lugar, el paro afectd especialmente a los trabajadores jovenes con contratos
temporales que trabajaban en los sectores de la construccion y servicios — muchos de ellos
inmigrantes. Sin embargo, debido a la extension de la crisis, la destruccion de empleo se ha
expandido hacia sectores con trabajadores mas cualificados y con contratos indefinidos, ya
sea en el corazon del sector publico o el industrial. Incluso en el sector turistico, donde el
numero de visitas a Espafia no ha parado de crecer desde 2008, el nimero de empleos en el

sector ha disminuido anualmente hasta 2014."



La crisis, pero especialmente las politicas de austeridad, las reformas liberalizadoras y
las medidas para llevar a cabo una “devaluacion interna” para recuperar la competitividad
de la economia espafiola han tenido un efecto devastador en la clase trabajadora espanola.
Entre 2011 y 2012, el ingreso medio de los hogares espafioles habia cafdo un 18,4%",
mientras que el poder de compra real de los salarios habfa caido un 2% mas de 2012 a
2013." En abril de 2013, 1,9 millones de hogares estaban compuestos sélo por no
asalariados'® y 300.000 hogares dependian de las pensiones de los padres jubilados como
tnico ingreso.'” Al mismo tiempo, alrededor de 3,2 millones de parados no recibian ningin
tipo de subsidio y el 30% de la fuerza laboral activa tenfan salarios por debajo de los 1.000
euros al mes.® Y aquellos que cobraban el salario minimo interprofesional vieron
congelados sus salarios al 40,6% del salario medio en 2014 después de una caida acumulada
del poder de compra de éstos del 5,8% desde 2010."” En resumen, en 2013, el desempleo
en Espafia alcanzo6 su tasa mas alta desde que comenzé su registro en los afos setenta y el
ingreso medio disponible de los hogares habfa bajado un 10% en comparacién a 2008.” En
estas circunstancias, Intermon-Oxfam alertd que hasta un 38% de la poblacion de la cuarta
economia més grande de Europa podria caer en la pobreza en una década.” En octubre de
2014, el mismo dia que el Wall Street Journal publicaba su laudatorio a las politicas de
‘recuperacion’ de oferta, FEDEA — un #hink tank de corte liberal — confirmo que la mayorfa
de los trabajos creados entre 2014 y 2015 serfan “precarios™ ‘de poca calidad, poca
duracién y paga baja’.”

Este panorama, siete afos después de la explosiéon de la burbuja financiera mundial,
sitia a Espafia como un ejemplo paradigmatico de lo que David McNally llama “nueva
normalidad”: crecimiento econémico que permite que el capital se lucre y se reproduzca
pero sin tasas que permitan generar empleo, todo ello acompanado de medidas de
austeridad que endurecen las condiciones de vida de la clase trabajadora (con o sin empleo).

En este contexto, y a pesar de ciertas especificidades empiricas, en las siguientes
paginas desarrollamos un analisis para entender la llegada de esta “nueva normalidad” a
Espana. Este analisis se basa en el axioma marxista que la crisis es a) necesaria para 'y b) una
caracteristica  periddicamente recurrente de la forma capitalista de reproduccion social.
Demostraremos que estas condiciones son plenamente vigentes y necesatias.” Asi mismo,
mostramos que la experiencia espafiola ejemplifica como la “resoluciéon” de una crisis de
acumulacién determinada — en la cual varias formas de capital y trabajo son devaluadas —
condiciona cualquier periodo posterior de “recuperaciéon” y por tanto ya contiene las
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dinamicas y caracteristicas de los siguientes periodos de formaciéon de crisis.” Asi que para



comprender completamente la significaciéon de la presente crisis, tenemos que mirar atras
en el tiempo a la vez que debemos estudiar el momento presente en busca de los signos
tempranos de las contradicciones inherentes en la forma de “recuperaciéon” y de la “nueva
normalidad”. En sintesis, nuestra finalidad es desarrollar, un analisis basado en la teoria del
valor de la crisis en Espafia. Al hacerlo, nuestra intencién es tener en cuenta los cambios
estructurales significativos que diferencian a los espacios de acumulacién nacionales y
regionales — especificamente dentro de la UE —, pero que también pueda explicar las
particularidades de la crisis en Espafia en relaciéon con otras experiencias, como por
ejemplo las ocurridas en Gran Bretafia o los Estados Unidos.” Esta fue la tarea que nos
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impusimos al escribir Los lmites al capital en Espaia *° y cuyos principales rasgos y

conclusiones resumimos en este articulo.

La racionalidad irracional de las crisis en el capitalismo

El argumento clave basico de nuestro enfoque marxista es que la crisis es una caracteristica
necesaria y periodicamente recurrente de las formas capitalistas de reproducciéon social. En
estas formas de reproduccién social, la produccién y circulacion de capital es el proceso
fundamental que da unidad al trabajo social realizado con los medios de produccién
privatizados. El capital es valor auto-valorizado: ‘sélo puede ser comprendido como un
movimiento, y no como algo estatico’.”’ La substancia del valor es el trabajo social humano,
pero, en una sociedad productora de valor, esta relacion social entre gente se manifiesta en
y a través de la forma fetichizada de una relacién entre cosas. Asi pues, la unidad del trabajo
social asume la forma de una relacion impersonal e indirecta entre productores
independientes y privados, ellos mismos diferenciados por el capital en clases sociales.

De esta manera, en el capitalismo la producciéon y la reproduccién social estan
subordinadas a la anénima ley del dinero — la forma mas desarrollada e independiente de
valor y la que enfrenta a los productores directos mediante la forma de capital. Asi, la
reproduccion de capital requiere que una magnitud cada vez mayor de plusvalia sea extraida
del trabajo vivo. La producciéon de plusvalia (relativa) es el contenido inmanente que
determina las transformaciones asociadas con el desarrollo de las fuerzas de produccion; un
proceso que es mediado por las relaciones competitivas entre diferentes capitales y, que a
su vez, resulta en el desarrollo material desigual de las fuerzas de produccién a escala
mundial. El corolario espacial, pues, es el desarrollo geografico desigual [#neven].

La produccion de plusvalias relativas y la reproduccion del capital es inherentemente un

proceso global aunque mediado politicamente a través de estados-naciéon. Que el proceso



de acumulacién dependa de las relaciones antagonicas de clase significa que el estado debe

tener un papel activo a la hora de procesar estas relaciones. Como Simon Clarke resumio:

El caracter de clase del estado, plasmado en su forma liberal, le requiere
asegurar la reproduccion del capital. La forma nacional del estado le requiere
expresar politica e ideologicamente el interés nacional en contra de todos los
intereses particulares. La reproduccion del estado le requiere resolver esta
contradiccion. La contradiccion aparece ante el estado en la forma de
aspiraciones sociales y politicas de la clase trabajadora, a las cuales tiene que
responder dentro de los limites de su propia forma, confinando la clase
trabajadora dentro de la forma de salario u la forma constitucional del estado.
La admisién de la clase trabajadora en la constitucion a escala nacional aumenta
la presion del estado para asegurar la continua acumulacién de los capitales
productivos domésticos. Sin embargo, esta restriccion introduce otra
contradiccion entre la forma nacional de estado y el caracter global de la

acumulacion del capital. **

Nuestro libro, Los limites al capital en Espaiia, explica el progreso del capitalismo en
Espafa a través del desarrollo de estas consideraciones generales y abstractas sobre las
contradicciones de la forma del valor, la acumulacién del capital y el estado. En el libro,
nuestra intenciéon no ha sido proporcionar un relato histérico por si mismo pero demostrar
cémo las anteriores crisis de acumulacion y Estado en Espafia han prefigurado las bases
para los ciclos de sobreacumulacién y crisis subsiguientes. No podemos, como el
pensamiento dominante hace, reducir las explicaciones de la crisis al simple efecto de
shocks ex6genos o contingentes sobre la economia de mercado y asumir que si no fuera
por estas sacudidas el sistema funcionarfa eficientemente. Atribuir las causas de la crisis a
consideraciones como la fragilidad humana, un disefio regulatorio precario, errores
institucionales, la influencia de corrientes de pensamiento especificas, la avaricia de
banqueros y élites politicas o a ciertas idiosincrasias nacionales es en el mejor de los casos
es ser reduccionista y, en el peor de ellos, es caer en el dogmatismo o racismo. No nos
equivoquemos. Esta crisis es una crisis de la relacién del valor, de la sobreacumulacion de
capital y del estado como concentraciéon de una sociedad constituida capitalisticamente.
Con el fin de fundamentar esta afirmacioén, nos adentraremos en un andlisis materialista de
los sucesivos intentos del Estado espafiol de contener la produccién y reproduccién social
de la clase trabajadora dentro de los limites del capital a través de la subordinacién de

aquéllos a la ley del dinero y del estado. Intentos inmersos en la doble dinamica capitalista



de producciéon de desarrollo geografico desigual a escala global y de las capacidades
diferenciadas de acumulacién de los estados y regiones dentro de estas dinamicas

mundiales.

Los limites a la industrializacién por substitucién de importaciones

Los capitulos dos y tres de Los limites del capital en Esparia examinan el desarrollo de la forma
nacional de produccién capitalista en Espafia, centrandonos en el periodo inmediatamente
posterior a la Guerra Civil. En los afios cuarenta, la acumulaciéon de capital apenas era
sostenible. La agricultura y la industria estaban muy retrasadas en relacién a los estandares
del mercado mundial. Por ello, una gran parte de la exhausta poblacién que permanecié en
el pais después de la guerra estaba confinada exclusivamente a mantener niveles minimos
de subsistencia. Politicamente aislado y con medios limitados para asegurar ayuda exterior e
ingresos en los mercados internacionales, el estado fascista tuvo que tomar un papel
proactivo en centralizar y concentrar capital para poder asegurar medios mas viables para la
reproduccion social y su propia supervivencia. El Estado estableci6 el Instituto Nacional de
Industria (INI), el cual supervisaba el establecimiento de nuevos capitales industriales
produciendo unicamente para el mercado doméstico y bajo la protecciéon de politicas ad
hoc asociadas a una forma de industrializacién por substituciéon de importaciones (ISI)
extremadamente restrictiva. En los afios cincuenta, la dindmica hacia la industrializacién
empezaba a tener un efecto transformador en la sociedad espafiola. Sin embargo, también
aparecfan los limites de la acumulacién sostenida con base en la ISI. Mientras en América
Latina la captura de una extraordinaria magnitud de rentas-tierra permitié periddicamente
sostener la acumulaciéon mediante ISI (y atn lo hace hoy en dia en paises como
Argentina), ¥ el crecimiento en FEspafia durante los afios cincuenta se sostenfa
esencialmente a base de represion salarial, es decir, al pago de la fuerza de trabajo por
debajo su valor. Aun asi, la represion salarial no consiguié que los capitales espafioles
fueran suficientemente rentables y, por tanto, fall6 a la hora de asegurar al estado sus
propios medios de reproduccién.

En 1959, Espana tenia problemas severos con su balanza de pagos y una crisis de
crédito que expresaba los limites de la ISI. Afortunadamente para el estado fascista,
desarrollos en Europa Occidental permitieron proveer medios de recuperacion y evitar una
crisis de la ISI mas devastadora: la Guerra Fria situé a Espafia como socio de Occidente
contra el comunismo y la llegada del FMI para solventar los problemas econémicos de

Espafia — con la imposiciéon de planes de estabilizacién econdémica —, permitieron una



timida liberalizacién e integraciéon econdémica con los circuitos de capital europeos y
mundiales. Esto permitié, en primer lugar, el despegue de la industria turistica, permitiendo
al Estado capturar un flujo de ingresos extraordinario. En segundo lugar, un marcado
aumento de la emigraciéon de trabajadores espafioles hacia los mercados de trabajo de la
Europa Occidental conllevé la llegada de un alto volumen de remesas.

Estas dos fuentes de ingresos externos apuntalaron una demanda doméstica creciente y
sostuvieron la reproduccién expandida del capital en Espana durante gran parte de la
década. Al final de los sesenta, sin embargo, el Estado se enfrentaba con una inflacién
creciente y presiones en la balanza de pagos. Esto propicié relajar las restricciones a la
involucracion de capitales extranjeros en la producciéon y permitir el flujo de inversion
extranjera directa en los sectores clave de produccién: principalmente en la forma de
patentes y tecnologias obsoletas en sus paises de origen fuera del todavia muy protegido
mercado doméstico espafiol.

Con la entrada de la recesion de los 70 en Europa, los ingresos de remesas y turismo
cayeron agudamente exponiendo la fragilidad de una economia basada en la produccion
destinada al mercado doméstico de productos que no podian competir a nivel
internacional. Esta vez, la respuesta del Estado espafiol fue tanto represiva como
inflacionaria, intentando contener las aspiraciones de una clase trabajadora cada vez mas
militante. Pero en los afios que siguieron a la crisis de 1974, el mercado mundial continud
estancado y cay6 en una recesion todavia mas profunda. Los estados nacionales en todo el
mundo se enfrentaban con la necesidad de volver a contener la producciéon y la
reproduccion social dentro los limites del mercado. A finales de los setenta, cuando se
establecié una forma liberal democratica de estado para sustituir la forma fascista, se
consigui6 asegurar la cooperacion de los principales sindicatos para hacer frente a la nueva
recesion, reflejado con la firma de los Pactos de la Moncloa en 1977 entre el gobierno,
partidos politicos (incluido el Partido Comunista de Espafia), organizaciones sindicales y
patronal. La buena relacién entre el Estado y los sindicatos continué con la llegada al poder
del PSOE en 1982, cuando el Estado persiguié una estrategia deflacionaria agresiva con el
principal sindicato, UGT, al principio apoyando la contencién salarial. En este marco, el
gobierno se embarco en un programa de austeridad y “reconversion industrial” que resultd
en desempleo y una destruccion de capital obsoleto a escala masiva. Este periodo marco la
aceleracion de un proceso que empezo anteriormente con la relajacion del proteccionismo
en algunos sectores y, emblematicamente, con el establecimiento de la planta de Ford

Motor Company en Valencia a mediados de los setenta: es decir, la insercién completa de



Espafa en la nueva division internacional del trabajo (NDIT).” En este sentido, desde los
aflos sesenta, las transformaciones organizacionales y tecnolégicas del sistema de
maquinofactura — hacia lo que algunos han llamado “sistemofactura” — conjuntamente con
desarrollos en los sistemas de transporte y comunicaciones, significé que el capital podia
relocalizar la producciéon en cualquier lugar del mundo para beneficiarse de costes de
producciéon menores. En los afnos ochenta, Espafia habia conseguido ser una fuente
rentable de trabajo barato e inmediatamente explotable que se podia adaptar rapidamente a
los nuevos procesos de trabajo y ofrecer a la misma vez una proximidad geografica a lo que

pronto serfa el mercado tnico europeo.

Los limites a la integracion europea
En el capitulo tres de Los limites del capital en Espasia mostramos como el periodo de
“recuperacion” en los afios ochenta estuvo marcado por contradicciones que han sido
fundamentales en el posterior ciclo de acumulacién y crisis en Espafia. La reconversion
industrial y la llegada de capitales foraneos a Espafia promovio la fragmentacion de la clase
trabajadora: un segmento importante de ella fue forzada a trabajar en empleos con salarios
bajos en la produccién “flexible” realizada por una masa creciente de pequefios capitales
industriales. Por su parte, otro segmento gozaba de empleos con salarios mas altos en
grandes plantas de ensamblaje que pertenecian al dominio de la fabricaciéon para la
exportacion de mercancias de contenido tecnolégico bajo o intermedio para los estandares
del mercado mundial. En este marco, las tasas de beneficio y ocupacién se recuperaron a
partir de 1985, aunque a expensas de una inflacién creciente y de la escalada de tensiones
entre el Estado y los sindicatos. El Estado buscé contener la inflacién y moderar los
aumentos salariales a través de la entrada en el Mecanismo de Tipos de Cambio (ERM por
su acrénimo en inglés) en 1989. El resultado de la estrategia sélo favorecio el flujo
especulativo de capitales hacia sectores “no-transables” mas rentables. Fstos dependian
fuertemente del crecimiento de la demanda doméstica, y por tanto, el capital evitaba la
entrada en otros sectores manufactureros y a la vez aceleraba el proceso de
sobreacumulacién (en el sector de no-transables) que result6 en la crisis monetaria de 1992
y el comienzo de la recesiéon mas profunda en Espafia de los afios sesenta.

Después de una fuerte devaluacién de la peseta a mediados de los noventa, en 1999,
Espafia cumplia los criterios de convergencia fijados por el Tratado de Maastricht para
entrar en la Unién Monetaria Europea (UME). Para entonces, la economia se estaba

recuperando y estaba en camino hacia un boom de crecimiento que duré hasta 2008.



Durante este periodo, algunos “campeones nacionales” emergieron como resultado del
papel proactivo del estado democratico liberal en la concentraciéon y centralizacion del
capital a finales de la década de los ochenta. Una década mas tarde, estos capitales se
encontraban en una posicion fuertemente competitiva para asegurar una base estable para
su valorizaciéon en los mercados exteriores — particularmente en América Latina — e
“internacionalizarse”. Un selecto nimero de capitales espafioles se convirtieron en una
fuerza competitiva globalmente en los sectores de banca, telecomunicaciones y produccion
energética. No obstante, tras este boom permanecian debilidades fundamentales. Los
capitales normales mas dinamicos e internacionalmente competitivos dejaron atras el sector
manufacturero doméstico y éste permanecié con baja productividad y dependencia en
capitales foraneos que ponia limites al desarrollo organizacional y tecnolégico de las fuerzas
productivas a excepcién de unos pocos subsectores. Asi pues, la entrada en la UME
consolidé la posicién relativamente “atrasada” y diferenciada en la NDIT y agravé la
produccion de desarrollo desigual tanto dentro de la economia nacional como en relacion a

otras regiones y pafses dentro de Europa.

Los limites a la urbanizacion

En el capitulo cuatro ampliamos necesariamente el foco de nuestro analisis a través de un
examen de los procesos de acumulacién durante el dltimo boom espafiol desde un contexto
global. Para entender como la acumulacion expandida y los niveles crecientes de consumo
social podfan ser sostenidos en una escala mas alld de la produccién de plusvalias por parte
de los capitales espafioles, consideramos que era de crucial importancia la confluencia de
bases materiales que hicieran posible la entrada de grandes flujos de inversion en el sector
de la construccién y en los mercados inmobiliarios espafioles. Tales sectores eran esferas
particularmente rentables para el reciclaje de capital ficticio mayoritariamente de origen
foraneo. Excedentes de capital global — en particular procedentes de Alemania —, entraron a
Espafia a través de su altamente competitivo mercado de bonos garantizados y fueron
subsecuentemente canalizados a través de las cajas de ahorros regionales hacia el mercado
hipotecario. Un gran volumen de capital financiero del centro fluyé hacia el sector de la
construccion espafiol alentando la sobreproducciéon especulativa del sector. Tal
sobreproduccién estuvo incentivada por tasas de interés bajas, reformas en las regulaciones
urbanisticas que eliminaron barreras a la llegada de capital especulativo orientado a nuevos
proyectos de urbanizacion, la disponibilidad de una fuerza de trabajo barata

(mayoritariamente inmigrante en un sector trabajo-intensivo) y una demanda creciente de
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infraestructuras, hoteles y segundas residencias asociadas al turismo de masas. Mientras
tanto, ayuntamientos y agencias locales de desarrollo de toda Espafia se embarcaron en
estrategias de oferta “emprendedoras” asociadas con la competencia inter-urbana dentro de
la division espacial del consumo. ' Iniciativas del estado local para incentivar la
participacion del sector privado en proyectos de desarrollo urbano en ciudades como
Barcelona, Valencia o Madrid (y en el resto de ciudades del pais) eran altamente
especulativas y basadas en la anticipaciéon de beneficios futuros derivados de la rapida
construccion de infraestructura, vivienda y oficinas.*

Durante el boom econémico de principios del siglo XXI, la sobreacumulacién
relacionada con el circuito secundario de capital se intensific6 a medida que las cajas de
ahorros y la banca comercial competian para financiar la produccion la construccion de los
promotores inmobiliarios y en financiar a los individuos que querfan comprar una vivienda
con crédito barato e hipotecas con periodos de larga amortizaciéon. El sector de la
construccion se convirtio en un iman para la inversiéon desde 1998, ocasionando fuertes
incrementos en los precios de la vivienda y el suelo, y alimentando atn mas la especulacion
nacional e internacional. La demanda para segundas residencias como vehiculos de
inversion crecié rapidamente, mientras el aumento de la demanda agregada creado por
nuevo empleo, incluyendo la llegada de nuevos trabajadores inmigrantes, impuls6 la
compra de primeras residencias y una nueva generaciéon de ciudadanos (jévenes e
inmigrantes econémicos).

Sin lugar a dudas, el boom tuvo su génesis a raiz de la expansién del crédito. De hecho,
para muchas familias espafiolas el consumo expandido dependia en apalancarse en el valor
de la vivienda y su continuo incremento del precio. La proporcion de deuda privada de los
hogares sobre el PIB en Espafia crecié desde menos del 55% en el afio 2000 al 90% en
2010,” mientras que la deuda neta estimada de los hogares como porcentaje del ingreso
disponible crecié del 85,97% en 2000 al 144,32% en 2006 — casi un 40% mas que el
promedio de la Eurozona. Como ya es sabido, la desproporcionada expansién del sector
de la construccién en relacion a otros sectores durante el boom derivé en el crecimiento de
los precios de bienes no-transables y redujo la competitividad de las exportaciones,
alimentando la inflacién y exacerbando la necesidad del fondo social de consumo a través
de una consiguiente expansion del crédito. La sobreproduccién en el sector de la
construccion fue endémica: entre 2001 y 2011 se incremento un 24% el stock de vivienda
(hasta mas de 26 millones) mientras que la poblaciéon sélo aumento un 5.8% (hasta

aproximadamente los 47 millones de habitantes). ® En resumen, el apalancamiento
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especulativo en la construccion y el aumento del endeudamiento de los hogares — que
incluso el Estado reconocié que fue significativamente mas alto que en otros paises

36 : 2 : ~ 37
europeos —, alimento el proceso de sobreacumulacién en Espana.

La Unién Monetaria Europea y los limites del capital en el Sur Europeo

Un tema central que emerge de nuestro analisis de la crisis y la revuelta en Espafia versa
sobre el caracter de clase de la integracion europea. La UME es especial, pues tal como
Werner Bonefeld apunta, esta ‘concebida como un mecanismo disciplinario que fomenta la
“competicion” sobre la base de la deflacion y el aumento de la productividad del trabajo’” —
un dispositivo ofensivo ‘que busca hacer trabajar mas duro a la clase trabajadora europea en
un contexto de deterioro de sus condiciones’. * Nuestro analisis del desarrollo del
capitalismo en Espana antes del 2008 demuestra este argumento. Tal analisis, es importante
destacar, es igualmente valido en referencia a los demas paises del sur europeo.

Detras de la retérica de “convergencia”, “integracion” y “uniéon”, la UME ha
exacerbado el desarrollo desigual del capitalismo dentro de Europa. Como los paises del
sur europeo entraron en la UME con tipos de cambio mas altos, la reduccién absoluta en
costes de comercio debido al acceso abierto al mercado beneficié desproporcionadamente
a los pafses miembros del norte. ” Después de la UME, el compromiso del Banco Central
Europeo a mantener la inflacién a un nivel bajo sirvié para obstaculizar la competitividad
de las exportaciones en paises con niveles de productividad industrial menores. Esto se
expres6 con déficits comerciales y de cuenta corriente en todo el sur europeo.

En los afios anteriores a la UME, un déficit persistente de cuenta corriente podia
amenazar la calidad del dinero circulando en las economias nacionales, llevando a presiones
especulativas desde los mercados internacionales de divisas y después llevar a los bancos
centrales a realizar devaluaciones periddicas para hacer frente a crisis de balanzas de pagos.
La crisis del ERM de 1992 fue un ejemplo claro de esto. Sin embargo, en el sistema euro
los bancos centrales ‘no tenfan necesidad de acumular stocks de divisas para mantener su
pertenencia a la area del euro con lo que el tema de desequilibrios en las balanzas corrientes
desaparecié mayoritariamente de las discusiones macroeconémicas’.*’ Mientras tanto, entre
el 2000 y el 2007, los costes laborales unitarios crecieron bruscamente en todo el Sur de
Europa y a una velocidad mucho mas rapida que en los miembros “centrales” de la UE,"
agravando las pérdidas de competitividad. Desde el pensamiento actualmente dominante,
varios analistas concluyen que la crisis actual ha revelado la negligencia de los estados del

Sur en controlar los costes laborales y en reformar legislaciones e instituciones obstructivas
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del mercado de trabajo. Sin embargo, los costes de produccion relativamente altos en el Sur
eran una expresion de la incapacidad de capitales “atrasados” en estas economias
nacionales ‘para aumentar la productividad a niveles que salvasen la discrepancia entre ellos
y sus rivales alemanes o de otros pafses de Europa Central’.” FEn este escenario, el
crecimiento econémico y la expansion del consumo social en el Sur de Europa sélo fue
posible a través de la expansion de la deuda corporativa y de los hogares.” El ciclo de
crecimiento post-UME se apoyaba en la entrada acelerada de capital ficticio en el Sur
Europeo, fomentado por tipos de interés bajos, expansién del consumo social en base al
endeudamiento y la rentabilidad de sectores no-transables en paises como Espafia.*

Como resultado, la productividad mas elevada de los paises “centrales” de la Eurozona
gener6 grandes superavits comerciales. La Eurozona ha mantenido una balanza por cuenta
corriente favorable con el resto del mundo desde la UME. No obstante, dentro de la
eurozona ha habido variaciones significativas en las balanzas por cuenta corriente
nacionales. Austria, Bélgica, Finlandia y especialmente Alemania, han tenido superavits
importantes, mientras Grecia, Irlanda, Portugal y Espafia han padecido déficits desde
mediados de la primera década del siglo XXI. En 2007, en la vigilia de la crisis, el Estado
griego anunci6 un déficit por cuenta corriente del 13,6% del PIB, Irlanda un 4,9%, Portugal

un 11,1% y Espafia un 9,5% contrastando con el superavit aleman del 7,5%.%

Para ir concluyendo...

Sin lugar a duda, el sur europeo esta soportando hoy en dia la mayor parte del peso de la
crisis de la “integraciéon europea” y de la caida de un ciclo pronunciado de
sobreacumulacién de capital global. En este contexto, algunos desean que se corrijan los
“desequilibrios” por cuenta corriente mediante un papel proactivo de los paises con
“superavit”, estimulando la demanda doméstica a través de la finalizacién de la moderacién
salarial y la relajacion del compromiso a la estabilidad de precios. Otros han propuesto una
solucién mas radical, promoviendo la salida de la Eurozona con el fin de que se puedan
reintroducir monedas nacionales y poder llevar a cabo devaluaciones monetarias. Sin
embargo, la habilidad para depreciar la moneda “nacional” no garantiza a ningun estado la
salida del desarrollo desigual de las fuerzas productivas dentro y a través de economias
nacionales, de los ciclos globales de sobreacumulacién de capital, y por tanto de la
necesidad de crisis.* Con relacién al sur europeo, estas medidas no garantizardn una

restructuraciéon fundamental de sus economias lejos de la dependencia recurrente en
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entradas de capital extranjero en la forma de turismo o deuda, o hacia tasas de
productividad mas altas y el establecimiento de producciones competitivas globalmente.

Al parecer, las politicas de austeridad implementadas por parte de los estados del sur
europeo — y la correspondiente resistencia a ello - continuaran por algin tiempo. Simon
Clarke afirma que ‘la forma de estado es tal que si la lucha politica de clase va mas alla de
las fronteras puestas por la reproducciéon expandida del capital, el resultado no sera la
supresion del modo capitalista de produccion sino su colapso, y con ello el colapso de la
reproduccion material de la sociedad’. " Este es, a nuestro entender, el gran problema real
al que se enfrenta el sur europeo hoy, mientras los esfuerzos del estado para imponer la
austeridad como medio de asegurar la “consolidacién fiscal” es confrontado por las luchas
de la clase trabajadora para resistir la “devaluacion interna” y garantizar los medios para su
propia reproduccion. La transformacion hacia una sociedad mundial cuya reproducciéon no
esté subordinada a la acumulacién de capital sigue siendo una necesidad urgente y que sélo
puede nacer de la consciencia plena de la lucha de la clase trabajadora infernacional. En este
sentido, el sur europeo puede y tiene que convertirse en un laboratorio crucial de las

politicas anti-capitalistas.
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crecimiento orientado a las exportaciones aleman estaba basado en el estancamiento de la
demanda doméstica y los salarios — una “politica econémica que sélo puede funcionar, y
evitar altas tasas de desempleo, si hay otros paises con gran crecimiento de la demanda
domestica e importaciones, y por lo tanto, tienen un déficit por cuenta corriente” (J. Uxo6,
J. Padl y E. Febrero, ‘European Economic Policy and the Problem of Current Account
Imbalances: The Case of Germany and Spain’, en J. Jesperson y M. Ove Madsen (eds),
Reynes’s General Theory for Today: Contemporary Perspectives [Cheltenham: Edward Elgar, 2012],
p. 208).

* Burostat, ‘Macroeconomic Imbalances Procedure Scoreboard Headline Indicators, 1
November 2012 Statistical information’, European Commission, Luxemburgo, el 1 de
noviembre de 2012.

“ Como enfatiza Bonefeld, dentro de una forma de reproduccién social constituida
capitalisitcamente la ‘critica del euro no puede ser una critica por la libra [o el dracma, la
peseta, etc.]. La historia de la “moneda nacional” ha sido siempre la historia del mercado
mundial’ (W. Bonefeld, ‘Class and EMU’, The Commoner, (2002) 5: 1-8, p. 6-7).

8. Clarke, State, Class Struggle, and the Reproduction of Capital’, in S. Clarke (ed.), The
State Debate (Basingstoke: Palgrave, 1990), p. 195.
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